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  ....اين محرم و صفر است كه اسلام را زنده نگه داشته استاين محرم و صفر است كه اسلام را زنده نگه داشته استاين محرم و صفر است كه اسلام را زنده نگه داشته استاين محرم و صفر است كه اسلام را زنده نگه داشته است: : ..رهره((خمينيخميني    امامامام

  

  كداميك از موارد زير جزو وظايف مربوط به سودآوري يك مدير مالي محسوب مي شود ؟.  1

  كنترل هزينه.ب       پيش بيني جريان نقدي                  . الف  

  ادارة جريان منابع مالي داخلي.د             تأمين منابع مالي                        . ج   

سهم باشد و درآمد خالص  3500چنانچه تعداد سهام عادي اين بنگاه . باشدواحد پولي مي 20000ارزش هر سهم عادي بنگاهي .  2

  ي زير مي باشد؟گذاران در اين بنگاه  كداميك از گزينه هاواحد پولي باشد بازده مورد انتظار سرمايه  000/600/12آن معادل 

  18/0.د   16/0. ج   14/0.ب   12/0. الف  

ريال در اختيار داشته باشد، با فرض نرخ بهرة  000/000/50اگر فردي بخواهد چهار سال بعد پول براي خريد زميني به ارزش .   3

  انداز كند ؟ در زمان حال چه مبلغي بايد پس%  10

  000/482/38.د     000/372/36.ج   000/150/34.ب    000/228/32. الف  

ريال به صورت يكجا  000/192/18اگر شركتي بخواهد به يكي از كارمندانش كه شانزده سال بعد بازنشسته خواهد شد مبلغ .   4

          بايست تقريبا چـه مبلغـي را پـس انـداز     در سال، اين شركت هر سال مي%  8پس از بازنشستگي پرداخت كند، با فرض نرخ بهرة 

  كند ؟  

  000/540.د   000/800. ج   000/720.ب   000/600. الف  

قيمت سـهم الـف در ابتـداي سـال بـا      . باشدمي%   14و نرخ بازده كل بازار  4/1، بتاي سهم الف %  9نرخ بازده بدون مخاطره .   5

هم پرداخت كنـد كـداميك   ريال سود نقدي به ازاي هر س 32ريال باشد و شركت نيز  780فرض اينكه در پايان سال قيمت اين سهم  

  از موارد زير است ؟  

  875. د   700.  ج   600. ب     450. الف  

  باشد ؟انحراف معيار ماركوويتز و با توجه به اطلاعات زير كداميك از گزينه هاي زير صحيح مي –با توجه به قاعدة ميانگين .   6

  

  طرح ب  طرح الف

  احتمال  بازده خالص  احتمال  بازده خالص

100  25/0  200  05/0  

200  25/0  0  25/0  

300  25/0  500  30/0  

200  25/0  100  40/0  

  

  طرح ب بر طرح الف ترجيح دارد . ب   طرح الف بر طرح ب ترجيح دارد          . الف  

  باشداطلاعات براي اظهار نظر كافي نمي. د   باشند                   هر دو طرح يكسان مي. ج   
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  ات، بر نرخ بهرة مؤثر اوراق قرضه چه اثري دارد ؟افزايش نرخ مالي.  7

  . شودگاهي سبب افزايش و گاهي سبب كاهش مي. الف  

  .شودسبب افزايش نرخ بهرة مؤثر مي.ب   

  . شودسبب كاهش نرخ بهرة مؤثر مي.ج   

  . هيچ تأثيري بر روي آن ندارد. د   

واحد پولي به هر سهم سود پرداخت كرده  5شركت امسال به اندازة اين . رشد داشته است%   8سهام شركتي در گذشته با نرخ .  8

گـذاران در ايـن شـركت كـداميك از     واحد پولي باشد، بازده مورد انتظار سرمايه 120اگر قيمت هر سهم اين شركت در بازار . است

  باشد ؟هاي زير ميگزينه

  % 50/12. د   % 50/17. ج   %  25/15. ب   %   75/10. الف  

هاي جاري منعكس شده و تأثير خود را ق فرضية بازار كارا، در بازار با كارايي ضعيف كداميك از انواع اطلاعات، در قيمتطب.   9

  است؟هاي جاري گذاشتهبر قيمت

    اطلاعات عمومي بازار                        . الف  

  .اطلاعاتي كه در اختيار گروه خاصي است. ب   

        يمت هاي تاريخي و زمان حالقاطلاعات مربوط به . ج   

  هاي تاريخياطلاعات مربوط به قيمت. د   

است كه بـه صـورت سـالانه    %   14نرخ بهرة اين اوراق . است واحد پولي منتشر شده 15000اي به ارزش اسمي اوراق قرضه .10

، در حـال حاضـر بـراي خريـد     %  10ار با فرض نرخ بازده مورد انتظ. باشد سال بعد مي 17سررسيد اين اوراق . شودپرداخت مي

  اي چه مبلغي بايد پرداخت ؟ چنين اوراق قرضه

  20478/ 48. د     22768/ 44. ج    19816/ 20. ب   18769/ 52. الف  

  :اگر ارزش فعلي خالص طرحي مثبت باشد مي توان نتيجه گرفت  .11

  هزينه سرمايه استبا نرخ بازده طرح برابر . ب   است 1شاخص سودآوري كوچكتر از . الف   

  هزينه سرمايه طرح بزرگتر از نرخ بازده طرح است. د   .نرخ بازده طرح بيش از هزينه سرمايه است. ج    

  ريال مـي باشـد اگـر ارزش فعلـي جريـان نقـدي        800و سرمايه گذاري در طرح الف  1000ارزش فعلي جريان نقدي طرح الف  .12

  ريال باشد كدام طرح بر اساس شاخص سودآوري انتخاب مي شود؟ 1900گذاري در طرح ب  و سرمايه 2000طرح ب 

    طرح ب . ب    طرح الف  و ب . الف  

  طرح الف . د  اطلاعات براي پاسخگوئي كافي نيست. ج  

  كداميك از گزينه هاي زير ضعيف ترين معيار اندازه گيري يك طرح سرمايه گذاري مي باشد ؟.13

  NPV / I.  ب                            ARR.  الف   

  NPV.   د                                    IRR. ج   
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  محسوب مي شود؟ )از روشهاي تحليل مخاطره طرح(كداميك از موارد زير جزو ايرادات روش پيش بيني محافظه كارانه . 14

بيش از حد پرهزينه بودن اين روش                           –اتكا بيش از حد به قضاوت مدير مالي  –احتمال رد نادرست طرحهاي كم مخاطره .  الف  

  در نظر نگرفتن تفاوت مخاطره طرحهاي يك طبقه –دقيق نبودن نتايج بدست آمده از اين روش –سادگي طرح .  ب   

رد نادرسـت  احتمـال   –خطر ارائه پيش بيني بالاتر توسط پيشنهاد كننـده طـرح    –اتكا بيش از حد به قضاوت مدير مالي . ج   

  طرحهاي كم مخاطره                                 

  سادگي بيش از حد طرح –دقيق نبودن نتايج بدست آمده از اين روش   -بيش از حد پر هزينه بودن طرح . د   

  :حد اقل نرخ بازده قابل قبول انواع طرحهاي شركتي به صورت زير است.15

  % 15آموزش نيروي انساني      -%   12توليد  توسعه خط     -%      10تنوع محصول 

شركت سه طرح را پيش روي خود دارد، با توجه به اطلاعات زير و بر اساس معيار خالص ارزش فعلي بـه ترتيـب كـدام طرحهـا     

  داراي اولويتند؟

واحد براي سـه   15000لانه واحد پولي و درآمد سا 35000توليد محصولي جديد با استفاده از خط توليد فعلي با هزينه  :  Aح طر

  سال

و درآمـد سـالانه    90000ايجاد خط توليد جديدي در شهري ديگر براي توليد بيشتر محصولات فعلـي بـا هزينـه اوليـه     :  B طرح

  واحد پولي براي پنج سال 26000

واحـد پـولي    40000و صرفه جـويي مبلـغ    25000آموزش نيروي انساني جهت ارتقاء كيفيت محصولات با هزينه اوليه :  C طرح

  پس از دو سال

 A-B-C.  ب     A-C- B. الف   

  C-A-B.   د     C-B-A  .  ج   
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  »سوالات تشريحي « 

  

  نمره 5/1.     وظايف مدير مالي را نام برده و يك مورد را به اختصار توضيح دهيد. 1

  

ريال و بهره سالانه  10000ارزش اسمي هر برگه . ستبرگ ورقه قرضه شركت ب را خريداري نموده ا 1000شركت الف تعداد . 2

سهم به  50000شركت الف همچنين تعداد . ساله است 5سررسيد اين اوراق . است كه در پايان هر سال پرداخت مي گردد% 15آن 

ه همين بوده است و پيش بيني مي شود ب% 4ريال دارد كه نرخ رشد سود سهام اين شركت تاكنون  1000ارزش اسمي هر سهم 

چنانچه . واحد پولي به هر سهم سود پرداخت گردد 100پيش بيني مي شود در پايان امسال به ميزان . نحو رشد داشته باشد

شركت الف را خريداري كنيم حداكثر مبلغ قابل پرداخت بابت خريد اين شركت را % 12بخواهيم با دريافت وامي با نرخ بهره 

  نمره 5/2.       محاسبه نماييد

  

با توجه به اطلاعات زير مطلوب است ارزيابي و اظهار نظر در مورد . شركتي دو طرح سرمايه گذاري را در دست بررسي دارد.  3

  :رد يا پذيرش اين طرحها از طريق روشهاي زير 

  روش دوره برگشت سرمايه  -  2روش ارزش فعلي خالص     – 1

سال آينده به شرح  8واحد پولي و جريان نقدينه آن براي  680000مبلغ ساله به  8سرمايه گذاري اوليه اين طرح :  طرح الف

 : زير است

ريال و سال پنجم تا هشتم هر ساله  000/350ريال ، سال چهارم  000/90ريال ، سال دوم صفر ، سال سوم  000/40سال اول 

  .ريال  000/200

  .ميباشد 5/1بتاي سهام اين شركت  و%  9و نرخ بازده كل بازار %  5نرخ بازده بدون ريسك در بازار 

  نمره 5/2 .واحد پولي ميباشد 250000واحد پولي و جريان نقدي سالانه آن  2200000سرمايه گذاري اوليه اين طرح دائمي :  طرح ب

  

  .با توجه به اطلاعات زير هزينه سرمايه شركت را محاسبه كنيد. تركيب منابع مالي شركت الف به شرح زير ميباشد.  4

  ).ريال است 600ريال و سود سالانه به ازاي هر ورقه  5000ارزش اسمي هر ورقه قرضه (كل منابع  35/0وراق قرضه ا

  .)واحد در سال است 35ريال و سوديكه شركت از بابت آن مي پردازد  200ارزش هر سهم ممتاز (كل منابع  25/0سهام ممتاز  

ريال به ازاي هر سهم و قيمـت هـر سـهم در بـازار      150 نقدي سال آينده و سود%  4نرخ رشد سالانه (كل منابع  40/0سهام عادي 

  نمره 2 .)واحد است 1500
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با توجه به اطلاعات زير ابتدا بازده دو طرح را محاسبه كرده و سپس با استفاده از معيار ضريب تغييرات معـين كنيـد كـدام    .  5

  نمره 1طرح ارجحيت دارد؟   

  :      طرح الف

  3                          2                           1                      دوره 

  2500                      4000                      3000بازده                   

  1/0                         6/0                        3/0احتمال                    

  

    :    طرح ب

  3                          2                           1دوره                       

  2500                      4000                      3000بازده                   

  2/0                         1/0                        7/0احتمال                    
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